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Tjedni pregled

Ukupni su krediti u oZujku lagano usporili s Plasmani, god. stopa promjene, %

Izvor: HNB
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uslijed nize stope rasta plasmana nefinancijskim
poduzec¢ima od 2,0%, dok je porast plasmana kucanstvima ponesto ubrzao na 6,7%. Krediti
kucanstvima u ozujku su skocili za 1,1% u odnosu na mjesec ranije i to ponajprije zbog 1,7%-tnog
skoka gotovinskih kredita (vjerojatno dijelom uzrokovano preporukom HNB-a i posljediénim
zaoS$travanjem kreditnih standarda na nestambene kredite od travnja), ¢ime je rast na godiSnjoj razini
ubrzao na 6,0%. Gotovinski su krediti time na godinjoj razini zabiljeZili rast od 12,1%, stambeni od
3,5%, ostali od 0,5%, dok se volumen prekoradenja smanijio za 1,6%. Krediti nefinancijskim drustvima
su, nakon rasta od 0,2% u sije€nju i 0,8% u veljaci, u ozujku ostvarili pove¢anje od neznatnih 0,03% na
godiSnjoj razini uslijed sporijeg rasta ostalih kredita (2,4%) te ubrzavanja pada kredita za obrtna

sredstva (-5,3%), dok su krediti za investicije zabiljezili jednak rast kao i mjesec ranije od 4,4%.

Ukupni depoziti krajem ozujka biljeze rast od visokih 5,9% na godisSnjoj razini, pri ¢emu su depoziti
privatnog sektora povecani za 5,1%, dok je ubrzanje rasta ukupnih depozita u odnosu na veljacu
ponajprije posljedica metodoloskih promjena. Naime, zbog primjene Uredbe (EU) 2017/1131
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima, s 31. ozujkom 2019. izvrSena
je resektorizacija onih nov¢anih fondova koji se nisu uskladili s navedenom Uredbom (odnosno vise ne
odgovaraju definiciji nov€anog fonda) iz sektora monetarnih financijskih institucija u sektor investicijskih
fondova osim nov€anih fondova. Depoziti nenov€anih investicijskih fondova stoga biljeze skok s 2,2
mird kn krajem veljace na 5,8 mird kn u ozujku. Depoziti ku¢anstava istovremeno su ubrzali na 5,4%
na godisnjoj razini (transakcijski racuni +26,1%, kunska Stednja -1,9%, devizna Stednja +1,2%), dok su
depoziti nefinancijskih drustava lagano usporili na 4,3% (transakcijski racuni +16,2%, kunska Stednja -
11,1%, devizna Stednja -7,4%).

Miran tjedan na deviznim trzistima

EUR/USD je u tjednu iza nas oscilirao oko 1,12 te kraj tjedna zavrSio tik ispod te razine, odnosno na
0,4% visoj tjednoj razini, poduprt sjednicom FOMC-a koja, u skladu s o€ekivanjima, nije donijela izmjene

niti naznake buducéeg kretanja monetarne politike.

Kuna je nastavila blagi aprecijacijski trend prema euru pa je srednji teaj u petak iznosio 7,4049 kuna

za euro, 0,1% niZe na tjednoj razini, dok je prema dolaru ojacala za 0,2% na 6,6394 kune za dolar.
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Visak likvidnosti smanjen

EUR/ HRK i USD/ HRK
Izvor: Macrobond
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Visak likvidnosti se spustio prema 30 mrld kn, medutim kamatne su stope stagnirale (prekonoc¢ni Zibor
na 0,30%, 1M na 0,42%, 3M na 0,49%). Na repo aukciji HNB-a nije bilo interesa, a promet na TNZ-u

je dosegnuo niskih 33 min kn. Na aukciji MF-a je upisano 690 min kn jednogodisnjih kunskih zapisa uz

kamatnu stopu u visini od 0,08%, a kako je dospjelo 502 miIn kn, dug drzave putem zapisa je povecan

na 26,3 mird kn. Ovaj tiedan nema dospijec¢a pa izostaje aukcija.

Trezorski zapisi

lzvor: MF
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Crobex ponovno u zelenom
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Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od 1.843,50 bodova, $to predstavlja tjedno povecanje
od 1,3%, dok je Crobis porastao za 0,1% (na 113,01 bod). Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist biljezi
rast od 2,3% na tjednoj razini (na 3.593,83 boda), dok su CROBEXindustrija (850,16 bodova) i
CROBEXkonstrukt (439,26 bodova) pali za 4,7% odnosno 2,0%. Ukupan je promet na ZSE u

pro$lotjedna Cetiri trgovinska dana iznosio 65,8 min kn ili 29,8% manje na tjednoj razini, zahvaljujudi

57,3% manjem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 25,0 min kn), dok je promet dionicama

istovremeno porastao za 15,9% (na 40,8 min kn).
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Crobex/Crobis
lzvor: Macrobond
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Sektorski indeksi
Izvor: Macrobond
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

sij
2019
—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

N
E
o
S
o
13
o
2
£
8
o
£
El
2
°
5
H‘H 38
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ru sij
2014 2015 2016 2017 2018

—Bruto inozemni dug, desno=Sredisnja banka, lijevo * Izravna ulaganja, lijevo=Kreditne institucije, lijevo
=Opca drzava, lijevo=Ostali domaci sektori, lijevo

Broj P ih i stopa p

Izvor: Macrobond

10 125

8 120

6 115

4 110
5
® 2 105§
&

o] 100

2 95

90

85

sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ru sijj
2014 2015 2016 2017 2018 2019
—Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



