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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u sijeénju 2016.
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(smanjenje od 3,9 p.b. u odnosu na sije¢anj prosle godine). Izvoz u zemlje EU (koji €ini 70,9%

ukupnog robnog izvoza) je u sije€nju porastao za 9,1%, dok je izvoz u zemlje CEFTA-e (s

udjelom od 14,3% u ukupnom izvozu) smanjen za 11,5% u odnosu na sijeCanj 2015.

Preliminarni podatci za veljacu pokazuju povecéanje izvoza od 2,1%, te smanjenje uvoza od

2% na medugodi$njoj razini.

Jacanje kune nastavljeno

Kako postaje sve jasnije da na travanjskoj sjednici Fed-a nece biti podizanja kamatnih stopa, a sudeci

prema retorici Celnice Fed-a Yellen Sanse da ¢e do toga dodi u lipnju takoder blijede, dolar je u tjednu

iza nas nastavio gubiti na vrijednosti prema euru te je EUR/USD u jednom trenu dosegnuo razinu

1,145. Ipak euro se do kraja tjedna blago povukao pa je trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,1399

dolara za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini.

Postupna aprecijacija kune se nastavlja pa je te€aj, uz relativno skroman promet na domacem trzistu,

skliznuo ispod 7,50. Krajem tjedna se trgovalo na razini 7,4950, a sredniji je te€aj dosegnuo 7,5063

kune za euro, -0,2% na tjednoj razini, dok je te€aj USD/HRK mirovao i u petak iznosio 6,5995 kuna za

dolar. Ovaj tjedan o€ekujemo raspon trgovanja 7,48-7,52 kune za euro.
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Kamate ostvarile tek neznatne pomake

U posljednjem tjednu tekuéeg ciklusa odrzavanja pri€uve nije bilo znac¢ajnijih novosti na nov€anom
trzistu, a likvidnost je, iako nesto niza nego ranijih tjedana, i dalje bila izdasna. Na redovitoj je obratnoj
repo aukciji bankama plasirano 80 min kn (30 min kn viSe nego tjedan ranije) po fiksnoj repo stopi od
0,5%, a na TNZ je ukupan promet pao na 55 min kn, pri ¢emu je ponuda premasila potraznju za
prosjecnih 300-tinjak min kn dnevno. Kamate na kraée rokove su ostvarile tek neznatne pomake pa je
prekonoc¢ni Zibor tjedan zakljucio na nepromijenjenih 0,39%, a 1M i 3M na 0,64, odnosno 0,84% (+1

b.b. na tjednoj razini).

Aukcija trezorskih zapisa MF je izostala, a kako nije bilo ni dospijeca, dug se drzave po trezorskim

zapisima zadrzao na 29,0 mird kn. Ovaj tjedan ponovo nema dospijec¢a ni aukcije.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa nakon cetiri tjedna rasta

Indeks Crobex je pao za 0,86% na tjednoj razini i tjedan zaklju€io na 1.661,17 bodova, dok je Crobis
tiedan zakljucio na 105,96 bodova, odnosno 1,1% nizoj razini u odnosu na tjedan prije. Sektorski su
indeksi drugi tiedan zaredom zabiljezili pad, pri Eemu je CROBEXkonstrukt tjedan zavrSio na 397,42
bodova (-4,6% na tjednoj razini), CROBEXindustrija na 901,64 bodova (-1,8% na tjednoj razini), dok
je CROBEXturist tjedan zaklju€io na 2.469,88 bodova odnosno 0,9% niZoj razini u odnosu na tjedan
prije. Ukupan je promet na ZSE smanjen za 41,2% na tjednoj razini, zahvaljuju¢i padu prometa
obveznicama od 42,3% (na 286 min kn), dok je promet dionicama smanjen na 32 min kn (-31% na

tiednoj razini).
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Izvor/ Source: ZSE lzvors Source: ZSE
1.850 109 1.050 2.600
1.830 1.000 2.550
1085
1.810 s 850 L 2.500
900
1.790 108 2.450
1.770 1075 850
1.750 : 800 2.400
1.730 107 780 2350
1.710 1065 700 2.300
1.690
B850
1.670 106 . 2250
1.650 2.200
1055  ss0
1.630 2.150
1.610 105 s00
450 2.100
1.590
1.570 1045 400 2050
1.550 104 350 2.000
I I I R T R I T S T R I T I R T IR I S TSI R Y B gB B B B B B B B B B B B B B e
S o D A S B S B S B S D S D S, 1S S S S S T B B G P B O P P o P o
S e S T T S S O e e Y S T S & @ T o e 0T 0 0T 0T 0T @ 9T e T e o
R R R N S O RS e
- ———CROI i ja/ CROI i Y —CR CROH
Qrobex Qrobis (desno)(rhs) ——CROBEXturist (desno)/ CROBEXtourist (rhs)



Statistika
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Industrijska proizvodnja: kal.
Izvor: Eurostat
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Inozemni dug, iznosi udio u BDP-u
Izvori: HNB, DZS, PBZ
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
Izvor: DZS

(min €, lijewo) ®izvoz (min €, lijewo)) ®Uvoz (god.stopa pr., desno)
Dug opce drzave
Izvor: HNB
‘/_//“V_r e
~
1357 9111 35 7 9111 35 7 9111 3 5 7 9 11
2012 2013 2014 2015
s Javni dug (minhrk - lijevo) == Javni dug (% BDP - desno)
Place: iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: DZS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1
2015 2016

= Neto pla¢a, HRK

B
g
-10
al Jaf Jel 7] Jol bl {1l fs] ls] I2| fof b |s] [s] ls] 121 [o] hd Ll\
2013 2014 2015 014
== TNM UKUPNO_kalp === TNM UKUPNO_tr
Robniizvoziuvoz (god. stope promjenei iznos u min €)
Izvor: DZS
30
25
20
15
10
L b Dl
O I 11T il ” L, <
| I |
5
-10
-15
20
1234567891011121 234567 8 91011121 23 456 7 8 91011121
2013

1
¥ 1zvoz (god. stopa pr., desno)

100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

2

v

n
=}

I
&

g
=]

o
o

0,0

Neto placa, real. god. stopa pr., % (desno) ®Neto placa, nom. god. stopa pr., % (desno)



ene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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= Potrosacke cijene ~— Proizvodacke cijene industrije, dom. trZiste

——Temeljne potrosacke cijene

Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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——Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.

Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



